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2,3 GW de usinas em operag¢ao e/ou em construgao, forte avanco em
relacao a 0,4 GW de 2020.

Forte avanco da geracao compartilhada para atender modelo de energia por
assinatura, demandada especialmente por consumidores do segmento de
varejo e servigos.

GD Remota devera acelerar, demandando a construcao de pelo menos 3,9
GW de usinas solares até 2024, refletindo em mais de R$15 bilhdes em
investimentos nos proximos 2 anos.

Avanco de novos modelos de negécios especializados para atender geragao
compartilhada, como gestoras responsaveis pela captacao e
relacionamentos com consumidores.

Apesar da redugdo no valor da energia ao consumidor final em fungéo da Lei
Complementar (LC) 194 que reduz o ICMS, os investimentos em GD, no
geral, se mantém atrativos.
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CAPITULO 1

GD Remota

Modelo de Locacao



Modelos de Compensacao
GD Remota

Autoconsumo Remoto:

Titular da UC é o cliente final

UCs com mesma titularidade (CPF/CNPJ), incluidas matriz e filial, podem usufruir

do excedente da energia em outra unidade consumidora

Atendidos pela mesma concessionaria de energia

Geragcao Compartilhada:
Titular da unidade geradora € o consorcio/cooperativa
Permite diferentes CPF/CNPJ usufruindo da geracao de energia

Atendidos pela mesma concessionaria de energia




O Gestor de Energia

Qual valor agregar na cadeia?

®
s

GESTOR-GERADOR

Gestor que fornece uma gama
completa de servigos, entregando
comodidade ao consumidor final.

Gestor fornece energia,
manutencao e gestao da Unidade
Consumidora (UC).

Cliente paga por todos 0s servigos
e garante uma economia mensal
com seu gasto de energia.

Fonte: WATTio. Clique aqui para acessar.

GESTOR-MANTENEDOR

Gestor que fornece uma gama
completa de servicos, porém nao é
proprietario da Unidade Geradora
(UG).

Gestor fornece manutencao da UG
e gestdo da UC.

Cliente ndo paga pela energia que
gera e compensa, somente pelos

servigos atrelados a manutencao
da UG e da gestao da UC.

[ )
TN

GESTOR-ADM

Gestor que fornece uma gama
menor de servicos, nao ¢
proprietario da UG nem faz a
manutengdo da mesma.

Gestor fornece apenas gestdo da
UC.

Cliente e responsavel pela
geracdao e pela manutencao da
UG e gestao da UC.


https://wattio.com.br/saiba-mais

Tarifa, Parcela Compensavel e Valor de Locacao

Entendendo os parametros financeiros

TARIFA DE ENERGIA

Montante financeiro pago pelo consumidor
final pela energia consumida com impostos,
usualmente expresso em RS/MWh. O Valor
varia por distribuidora, classe de atuagéao e
posto tarifario.

} ICMS
I PIS/COFINS

TE

Tarifa Tarifa
com impostos

PARCELA COMPENSAVEL

Montante financeiro da tarifa de energia que
pode ser compensavel pelos créditos da GD.
Depende do modelo de negdcio, porte da
usina e janela regulatéria. Pode ser expresso
em RS/MWh ou em um % em relagéo a tarifa
com impostos.

- L--—-__"7 Parcelando
1 e
v-———- | Compensavel

TE

Tarifa Parcela
com impostos Compensavel

VALOR DE LOCAGAO

Montante financeiro referente a locacdo do
ativo gerador dos créditos da GD. E calculado
com base na tarifa de energia, parcelas ndo
compensaveis e desconto percentual em
relacdo ao valor da tarifa.

Parcela Valor
Compensavel de Locagao
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CAPITULO 2
Pesquisa GD Remota



Objetivo principal com os ativos

Qual objetivo principal da empresa com os ativos?

Gestdo do ativo

Prospeccgao de investidor, mas
manter participagao no 26%
empreendimento

Venda de 100% do ativo ‘lﬁ%

Outro 6%

Mao informou

Dados levantados entre fevereiro e julho de 2022.

42% das empresas estao abertas a
investimentos para aquisicao

parcial ou integral dos ativos.

45% estao focadas na estruturacao

de portfolios proprios
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Status dos Empreendimentos

Qual o status das usinas de grande porte de GD?

Foram mapeados de
usinas em

1,1 GW de usinas
em construgao.

3,8 GW de usinas em
desenvolvimento.

Fonte: Greener, 2022

Dados levantados entre fevereiro e julho de 2022.

RADAR GD

Conectando
Projetos a
Investidores

Cadastre seu projeto
e encontre investidores
interessados

Saiba mais >>

Greener



https://www.greener.com.br/radar-gd/

+ de 2 GW cadastrados

Atraia investidores
para seus
empreendimentos
solares.

Radar G D Ao identificar

Conectando Projetos a Investidores interesses

compativeis, a
Greener entrara em
contato com ambas
as partes e ajudara
na conducao da

e = transagéo.

Tendo em vista a janela de
oportunidades pré Lei 14.300,
criamos um banco de dados para
centralizar as informacoes de oferta
e demanda de projetos do
mercado.

7
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Desconto ao Consumidor Final

Qual o desconto médio praticado sobre as tarifas de energia?

> 20% de desconto
30%

entre 11 e 20% de desconto
60%

Autoconsumo

Dados levantados entre fevereiro e julho de 2022.

> 20% de desconto
25%

entre 11 e 20% de desconto
50%

Até 10% de desconto
13%

Geragao Compartilhada

Desconto médio praticado para

autoconsumo ¢ de 19%.

Desconto médio praticado na

Geragao Compartilhada ¢ de 16%

Creener
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Desafios

Principais desafios no desenvolvimento de empreendimentos de locacao?

11% Conexao a rede continua sendo um problema para

Outros

11% 48% das empresas entrevistadas.

Prospeccao de investidor
3%

Aauisics . Em 2022, numero maior de empresas consideram a
quisicao/prospecgao de terreno

9

a°

1% prospecc¢ao de investidor um dos principais desafios.
12%

Nao informado

Conecte o seu projeto a um investidor por meio do Radar GD.
Financiamento

15%

Prospecg¢ao de consumidores finais

21%

48%
Conexao a Rede
52%

m 2020 m 2022

Creener

Dados levantados entre fevereiro e julho de 2022.
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Desenvolvimento Geracao Centralizada

Além do desenvolvimento em GD, a empresa tem trabalhado também com desenvolvimento de usinas em
geracao centralizada?

27 % das empresas afirmaram atuar

também com o desenvolvimento de
NAO INFORMADO
= NAO
m SIM

usinas em Geragao Centralizada.

Acesse 0 Estudo de Geracao Centralizada.

2022

Dados levantados entre fevereiro e julho de 2022. G reener
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CAP|TULO 3
Contexto Regulatorio



Lei 14.300

Regra de Transicao: Compensacao de Crédito na GD Remota

A transicao para a nova regra dependera de dois fatores principais:

0 DATA DA SOLICITAGAO DE ACESSO 9 MODALIDADE DE COMPENSAGCAO

Quem protocolar Permanece na regra « Geragdo Junto a
solicitacdo de acesso »  atual até 2045 (direito —> Carga
ANTES da data de inicio adquirido) "+ Geragao i Entra na regra de
. Compartilhada ) transu;ao:d _
. to gradativo
Quem protocolar - EMUC g atTiol] ;
solicitaqﬁpo de acesso val enttrar Ha Sere de | [« Autoconsumo remoto ) até 100% TUSD Fio B
DEPOIS da data de inicio i i limitado até 500kW
L de poténcia instalada )
Quando é a data de inicio da regra na Lei? R (‘ o ™ ER T reda
Data de . Data de inicio compartilhada* transicao:
publicacdo da Lei da regra * Autoconsumo remoto pagamento 100% TUSD
acima de 500kW de Fio B; 40% da TUSD Fio
I + 12 meses 1 poténcia instalada A; 100% TFSEE e P&D
................ I:___T__ —_— k )

*Geragao compartilhada em que um unico titular detenha
mais de 25% de participagéo.

Fonte: Analise do Marco Legal da MMGD, Greener. Clique aqui para acessar.
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Lei Complementar 194 (ICMS)

Alteracoes e Impactos na GD

Cadigo
Tributario
Nacional

4 A

« Energia e outros bens e servicos
essenciais e indispensaveis.

» Vedada a fixacao de aliquotas em
patamar  superior ao das

/

operagoes em geral.

o )

/ « Art. 3% O imposto (ICMS) nao \
incide sobre:

X- Servicos de transmissao e
distribuicdo e encargos setoriais
vinculados as operagdes com

\

Teto da aliquota de ICMS sobre a
energia  em 1/% a 18%,
dependendo do estado.

/

o
/

Qnergia elétrica. /

\

Diminuicao da base de calculo do
ICMS

Nao incidéncia do ICMS na
demanda contratada

)

Reducao
da tarifa
de

energia
com
impostos
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Lei Complementar 194 (ICMS)

Parcela Compensavel (Regra Geral)

Autoconsumo <1MW Autoconsumo >1TMW Geragao Compartilhada
ICMS T':'??.-----.L__,_m_:_ __________ ERRRRE S L :__:::_,__E __________ JZIITIZIL o 1:='='===='='=E ___________ IIIIIILo
eMSTE L ! ; I : ! ; b= :
........................................ e m e = = = ok = =
PIS/COFINS. . [MMAR """~ B L 1 fooosoii T e
TUSD
TE
Pré
= TE TUSD PISCOFINS TE ® PISCOFINS TUSD O Parcela Ndo Compensavel ®ICMSTE

Fonte: Greener, 2022

Apesar da reducdo da
tarifa com a LC 194, a
parcela compensavel
diminui apenas no caso
de autoconsumo remoto <
T MW, se mantendo
constante nos demais

exemplos.

Parcela ndo compensavel
reduz em todos 0s casos.
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CAPITULO 4

Analise de Viabilidade



Cases: Geracao Compartilhada e Autoconsumo Remoto

Este capitulo contém modelagem de trés caso hipotéticos de usinas operando no modelo de geracao
compartilhada e autoconsumo remoto. Serdo analisados os indices de retorno do investimento
(TIR) por estado, comparando a atratividade pré e pds Lei Complementar 194, publicada em 23 de
junho de 2022, que determina a aplicacao de aliquotas de ICMS pelo piso (17% ou 18%) para produtos

e Servicos essenciais, como € 0 caso da energia elétrica.

Foram realizadas simulagdes
das usina em cada estado
do Brasil, com a localizacao

hipotética
23



Caso 1: Autoconsumo Remoto Mini GD 300kW

Premissas

O modelo de negoécio é locagao Caracteristicas da Usina

Capacidade Instalada (ac) 300 kW
para autoconsumo remoto de
Capacidade Instalada (cc) 390 kWp
uma usina com capacidade menor Estrutura Fixo em Solo
que MW,
CAPEX 4,14 RS/Wp
OPEX 2,5% do CAPEX a.a
Reajuste inflagao 4% a.a
Reajuste valor energia 6% a.a
Cliente recebedor do crédito Comercial (B3)
Desconto praticado 15% na tarifa sem bandeira
Custo de Conexao RSO

Cidade no percentil de 90% maior
Local de Escolha produtividade na area de concesséo da
distribuidora
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Analise de Viabilidade

Pré e Pos LC 194 - Direito Adquirido Lei 14.300

Direito Adquirido — Pré LC194

51%
Min

TIR

7 13,9% 20,4%

inviavel

Fonte: Greener, 2022

‘ Média I Max

Direito Adquirido — P6s LC194

LC 194

—

TIR

Min

14,8% 19,7%

inviavel

‘ Média I Max

Apesar da reducgao da parcela
compensavel, no geral, ha
aumento na rentabilidade dos
empreendimentos.

Salvo alguns casos (RJ), onde a
reducdo da aliquota de ICMS
resulta em grande queda na
parcela compensavel e,

portanto, na receita.
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Conclusoes e Insights
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Patrocinador Black

almnarad nzero

Energy Transition Key Partner

amaranzero.com.br

https://app.amaranzero.com.br

Estabelecemos o rumo para 2050 com um objetivo claro:
atingir zero emissdes liquidas globalmente. Queremos dar o
presente de um futuro sustentavel as proximas geragoes,
deixando para tras a divida ecoldgica que geramos. E por
ISSO que reforgamos 0 NOSSO COMPromisso com a
#EnergyTransition, adaptando toda a nossa atividade nas
suas principais linhas: descarbonizacao, eletrificagao,
eficiéncia energética e digitalizacao.
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Patrocinador Platinum

(:BRAMETAL

S0LAR

www.brametal.com.br

comercial@brametal.com.br

A Brametal atua desde 1975 em projetos, testes e fornecimento de
estruturas metalicas, a empresa € um dos principais fornecedores das
Américas de estruturas metalicas para Geracao, Distribuigao,
Transmissao de Energia Elétrica e Torres de Telecomunicagdes.
Desenvolvendo produtos para a area de renovaveis desde 2014, a
Brametal realizou investimentos importantes em um complexo fabril
dedicado a fabricacao de Suportes para Painéis Fotovoltaicos do tipo fixo
e trackers, com uma industrializacao verticalizada possui a maior
capacidade produtiva de trackers do Brasil. A Brametal € uma empresa
100% brasileira, que com sua tradicao e credibilidade, segue oferecendo
produtos de qualidade e durabilidade para o mercado de energia.

29


https://www.linkedin.com/company/greenertecs
https://www.instagram.com/greener.br/
https://www.youtube.com/channel/UCXV_RybYedauY1IOaor7yhA
http://www.brametal.com.br/
mailto:comercial@brametal.com.br
http://www.brametal.com.br/

Greener



